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Viimase aja huvitavamad siindmused Indeks 2020 Q2’20

» Tugev turgude taastumine péarast esialgset peataolekut. S&P 500 3.1% 20.0%

» Koroonapiirangud on maailmas valdavalt leevenema, EUROSTOXX600 -13,4% 12,6%
kuid USA moningates piirkondades on leviku NIKKEI 225 -4,7% 17,8%
kiirenemise tottu olnud vaja neid karmistada. BALTIC Benchmark -4,53% 22,8%

» Esimesed mérgid majanduse taastumisest. USD -0,4% -1,9%

Jeen 0,8% -1,5%

Compensa aasta Alates

Kasvuportfelll dkuud 6kuud 9kuud algusest 1 aasta 2 aastat 3 aastat 29.10.02

12,6% 4,3 % -0,3% -4,3% -1,7% -2,56% 2,1% 6,2%

Portfelli koosseis 30.06.20

Varaklass Osakaal

Sularaha 1,0%

Volakirjad 22,2%

Balti riikide aktsiad 59,2%

Muude Euroopa riikide 15,6%

aktsiad

USA aktsiad 2,0%

Portfelli maht, mio EUR 7,5

* Portfellis olevatest volakirjadest enamuse
moodustavad Medicinos Bankase, UPP
Kauno, UPP Olaine, UPP Jiiri, PRFoodsi ja
LHYV Grupi vélakirjad.

» Aktsiatest on suuremad positsioonid Tallink,
Telia Lietuva, PRFoods, Hansa Matrix ja
Ekspress Grupp. Kvartali jooksul votsime
vdikeses osas kasumit Leedu Telia
aktsiatest.

+ USA aktsiatest enamuse moodustavad

suuremate kommertspankade aktsiad.
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1 Portfelli tootlus vastaval perioodil. Alates 1 aastast annualiseeritult
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»V ja ,, Anti-V«

Viimati négime pérast suurt langust

vorreldava kiirusega rallit turgudel
finantskriisi pohjadest 2009 aastal. Ka siis
liikusid suuremad turud paari kuuga pohjast
40% tulespoole. Edasi jatkus suures pildis

turgude téus 10 aastat rahulikumas tempos.

2011 2013 2017 2019

S&P 500 indeks

Tosiste kriisidena tundunud 20%
korrektsioonid (2011/12 Euroopa vdlakriis!)
tunduvad  suurema  trendiga  vorreldes

tagantjargi isna markamatud.

2020 aastal ajaloo Uhe jirseima ,V*
joonistanud  turud on  votnud  vaate
majandustes  kinnitommatud  késipidurist
jark-jargulisele vabanemisele lahiaastatel.
Nagu ikka, lendab keskpankade suunas igast
suunast kriitikanooli, et nad oma
bilansimahtu massiivselt on kasvatanud ja
turu tavaparasesse (?) toimimisse sekkudes
valtinud  villavabriku  seisma  ja&dmist.
Sedasorti kriitika meenutab mulle monevorra
anti vaxxereid, kes koikvoimalikel rohkem vo1
vihem intellektuaalselt huvitavatel
kaalutlustel sooviksid mone tove vastu ennast

toestanud vahendite kasutamisest loobuda.

Negatiivsete stindmuste voimalikke kaskaade
esile kutsuvatest olukordadest iilesaamiseks
vajalikud instrumendid on keskpankadel
olemas, katsugem nende kasutamisega

leppida.

Koroonaviiruse igasugustest moistuspéarastest

proportsioonidest valjunud kajastamine
meedias on tasapisi maha rahunemas.
Ametlikel andmetel on praeguseks sellesse
surnud alla 0,007% koduplaneedi elanikest.
Ulejaanud peavad jarjest kasvavate
teadmistega sellest kuidagi omade asjadega
téendoliselt  viiruse tulevikuski jatkuva

olemasuoluga arvestades edasi toimetama.

Suures pildis liigutakse praegu piirangute
vihendamise suunas. USA-s, kus eelkdige
nooremate hulgas viirus jille rohkem levib, on
piirangute leevendamine/karmistamine
regiooniti 60/40 suhtes. Liikumispiirangute
ajal tugeva eelisseisundi saanud
tehnoloogiafirmad  voiksid taas vanade
kéaitumismudelite juurde naasmisest osa edust
kaotada ja tldisest majanduse taastumisest
voitvate sektorite aktsiad oma mahajaamust

vahendada.
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