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Viimase aja huvitavamad siindmused Indeks Q2’21
* Olukord majandustes monda aega tavatult inflatsiooniline. S&P 500 8.1%
» Keskpangad ldhenevad likviidsusstiimuli kokkutémbamise ja EUROSTOXX600 5,4%
intresside tostmise motetele. NIKKEI 225 -1,3%
* Hoolimata riskivarade hindade pooldumisest pilisivad aktsiaturud BALTIC Benchmark 12,1%
rekordite lahedal. Véimalik, et on alanud uus , kriiptotalv*. UsDh -1,6%
Jeen -1,7%
Compensa aasta Alates
Kasvuportfelll dkuud 6kuud 9kuud algusest 1 aasta 2 aastat 3 aastat 99.10.02
6,4% 10,9% 22,6% 10,9% 21,4% 9,3% 4,8% 6,9%
Portfelli koosseis 30.06.21
Varaklass Osakaal
Sularaha 1,5% Kasvuportfelli osaku vaartus
Volakirjad 19,4% 23
Balti riikide aktsiad 67,56%
Muude Euroopa riikide 8,6% 21
aktsiad 20
USA aktsiad 3,0% 19
Portfelli maht, mio EUR 10,9 ”
* Portfellis olevatest volakirjadest enamuse _":
moodustavad Medicinos Bankase, Auga 5 -
Grupi, Storenti, UPP Kauno, UPP Olaine, 5 ?TC 58 R i :" 5' S EEEEEE
=82 32 EE S S22 EE I EE
UPP Jiiri, PRFoodsi ja LHV Grupi dodddddgddgdgddgddgdddd
volakirjad.
» Aktsiatest on suuremad positsioonid Tallink, Ago Lauri
Telia Lietuva, PRFoods, Hansa Matrix ja ago@kawekapital.ee

Ekspress Grupp.
« USA aktsiatest enamuse moodustavad

suuremate kommertspankade aktsiad.

1 Portfelli tootlus vastaval perioodil. Alates 1 aastast annualiseeritult
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Turukommentaar

Parast  volakirjaturu  kontekstis  kiiret

intressitdusu (graafikul US 10y tootlus)
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esimeses kvartalis toimuski rahunemine ja
tagasilangus. Siiski tundub voéimalus, et
toimunu osutub eelménguks ldhema paari
aasta jooksul toimuvale intressitousule, tisna
téendoline. Suurem osa praegundhtavast
harjumatult koérgetest inflatsiooninumbritest
on ajutised ja tekitatud eelmise aasta
madalast baasist ja majanduse
kéimajooksmisel tekkivatest
pakkumispoolsetest pudelikaeltest. Raskused
inimeste taas toolemeelitamisel voiksid siiski
tekitada palgasurve, mis selle ,ajutise”
muudavad pikemaajalisemaks. See voib
16puks wviia inflatsiooniootuste elustumiseni.

Lahema paari aasta jooksul poleks US 10y

2..2,5% tasemel ullatav.

Rekordite 1ahistel kaupleva aktsiaturu taustal
on paljude riskivarade suhtes toimumas
markimisvadrne huvi- ja hinnalangus. Poole
vorra hiljutiste tippudega vorreldes hinnas
kaotanud kruptovaluutadel vo6ib suur osa
langusest alles ees olla. Naites bitcoini puhul
hakkas suuremamahuline institutsionaalne
ostmine toimuma ca 10k USD hinna juures ja
praeguselt hinnatasemelt on kasumivotuks
seega veel palju ruumi. Laienenud levik ja

kriminaalse maiguga tegevustes kasutamine

on valdkonnas toimuva viinud regulaatorite
radariekraanidele. Usutav
tulevikustsenaarium tundub mulle praegu
olevat  esmalt valdkonna  poolsurnuks
reguleerimine ja méne aasta jooksul
ohinapdhiste arvel asisemate alternatiivide

esilekerkimine.

Kui esimeses kvartalis olid litkumised

aktsiaturgudel valdavalt majanduse
taastumise viljavaatest tulenevad, siis nuid
on pilt muutunud &raootavamaks. Uute
viirusetiivede levik suurendab taas uute
majandust mojutavate piirangute
kehtestamise riski. Tehnoloogiaaktsiad on
seega taastunud  ja majanduskasvule
tundlikumate sektorite aktsiad votavad aega
sindmuste edasise kulu  jidlgimiseks.
Kokkuvéottes on tegemist tsna klassikalise
(suviselt) igavana paistva turuga. Viahemalt
investeerimiskliseest ldhtuvalt aga igaval

turul aktsiaid reeglina miiiia ei tohiks.
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