Aruanne 5 juhtiva tditmiskoha, taitmisiiksuste ja kliendi korralduste tditmise kvaliteedi kohta
Periood: 01.06.22-31.05.23

Uldiselt

Euroopa Parlamendi ja Ndukogu direktiiv 2014/65/EL 15. maist 2014 turgude ja finantsinstrumentide kohta (MiFID I1)
ja selle delegeeritud &igusaktid (sh 2017/576/EL mé&arus) nduavad, et AS Kawe Kapital (edaspidi KAWE) koostaks ja
avaldaks igal aastal kokkuvGtte viie peamise tditmiskoha kohta igas finantsinstrumentide klassis, tuginedes
kauplemismahtudele, mille puhul KAWE on taitnud véi edastanud eelneval aastal klientide korraldusi, ja koostaks
analiiisi pdhjal kokkuvdtte ning jareldused saavutatud téditmise kvaliteedi jdlgimise kohta. Uhtlasi on vaja vélja tuua,
kas KAWE on mis tahes finantsinstrumendi klassis ks viiest peamisest taitmiskohast, samuti véimalikud muud
seosed kauplemiskohtadega.

Taitmistegurite suhteline tihtsus

KAWE on kaalunud mitmesuguseid tegureid, mis vdivad finantsinstrumentide tehingute korralduste taitmisel
klientidele olulised olla. Hind, kulud, taitmise kiirus, taitmise ja arveldamise tdendosus, suurus ning iseloom, samuti
muud tegurid, mis vdivad olla korralduse puhul asjakohased.

KAWE ei kasuta erinevaid kliendikategooriaid, mistdttu on kdik KAWE kliendid tavakliendid ehk antud kontekstis
jaekliendid. Kui KAWE taidab/edastab oma klientide korraldusi siis maaratakse parim taitmine kliendi tasutud
kogumaksumuse alusel. Kogusumma koosneb finantsinstrumendi hinnast ja tditmisega seonduvatest kuludest,
sealhulgas koik kliendile tekkinud kulud, mis on otseselt seotud korralduse taitmisega, nagu taitmiskoha
teenustasud, arveldustasud jm korralduse taitmisega seotud kolmandatele isikutele makstud tasud.

Lisateave asub KAWE kodulehel kliendi korralduste parima tatimise reeglite all.

Taitmiskohtadega tugevate seoste ja potentsiaalsete huvide konfliktide kirjeldus

KAWE ei kuulu ihegi taitmiskoha omanike hulka. Samuti puuduvad Tabelis 1 ja 2 toodud taditmiskohtadega otsesed
kokkulepped (hinnavahenduste, allahindluste jm hiivede kohta) kuna KAWE kasutas tehingute tegemisel
dripartnereid. Nimetatud perioodil oli KAWE &ripartneriteks kliendi korralduste taditmisel (taitmisiksus):

Taitmisiiksus LEI Tugev seos
SWEDBANK AS M312WZV08Y7LYUC71685 puudub
AS LHV Pank 529900GJOSVHIO55QR67 puudub

Antud perioodil edastati 92.5% borsitehingutest SWEDBANK AS kaudu ja 7.5% AS LHV Pank kaudu. Kaesolevas
aruandes on toodud eraldi tabelid tditmistiksuste kohta. KAWE pole nimetatud perioodil ise taitmiskohti valinud,
vaid kasutanud SWEDBANK AS maaklerteenust, kes omakorda on kehtestanud kliendi korralduste parima taitmise
reeglid, mis on KAWE hinnangul kooskdlas KAWE parima tditmise p6himotetega. Samal p6himottel on toimunud
kauplemine AS LHV Pank kaudu.

Parima taitmise kvaliteedi hindamine

KAWE on viinud labi tksikasjaliku taitmiskohtades teostatud taitmise kvaliteedi hindamise, joudes jareldusele, et
taitmiskohtade ja —liksuste poolt teostatud tehingud ajavahemikul 1. juunist 2022 kuni 31.maini 2023 on teostatud
vastavalt KAWE kliendi korralduste parima taitmise reeglitele.

Tabelis kasutatud moisted

»passiivne korraldus” - tellimusraamatut pidavale kauplemiskohale edastatud korraldus, mis lisas likviidsust;
yaktiivne korraldus” - tellimusraamatut pidavale kauplemiskohale edastatud korraldus, mis vahendas likviidsust;
,suunatud korraldus” - korraldus, mille puhul klient on enne korralduse taitmist taitmiskoha kindlaks maaranud.



Tabelites 1 ja 2 on toodud vaid need finantsinstrumendi klassid, millega antud perioodil kaubeldi. Kéikides

finantsinstrumentide klassides kaubeldi keskmiselt alla 1 tehingu paevas. Vaartpaberite kaudu finantseerimist ei

toimunud.

Tabel 1. Taitmisiiksus: AS LHV Pank. Jaekliendid —Kauplemismahu seisukohast kuni 5 peamist kliendikorralduste

taitmiskohta vastavalt finantsinstrumendi klassidele

Instrumendiklass

a.i) hinnasamm/likviidsuse vahemikud 5 ja 6 (alates 2000 tehingust pdevas)

Kas keskmiselt alla 1 tehingu
pdevas

jah

Kauplemismahu seisukohast viis peamist tditmiskohta (vihenevalt)

TAITMISKOHT Tiidetud
Kauplemismahu korralduste Passiivsete Aktiivsete Suunatud
osakaal klassi osakaal klassi korralduste | korralduste | korralduste
NIMI TUNNUSKOOD kogumahust % korralduste osakaal osakaal osakaal
koguarvust %
DEUTSCHE BOERSE AG XETRA XETR 47,75% 33,33% 0,00% 100,00% 0,00%
AB NASDAQ VILNIUS XLIT 26,86% 33,33% 75,00% 25,00% 0,00%
NASDAQ TALLINN AS XTAL 25,38% 33,33% 25,00% 75,00% 0,00%
Instrumendiklass a.ii) hinnasamm/likviidsuse vahemikud 3 ja 4 (80-1999 tehingut pdevas)
Kas keskmiselt alla 1 tehingu
paevas jah
Kauplemismahu seisukohast viis peamist tditmiskohta (vihenevalt)
TAITMISKOHT Tiidetud
Kauplemismahu korralduste Passiivsete Aktiivsete Suunatud
osakaal klassi osakaal klassi korralduste | korralduste | korralduste
NIMI TUNNUSKOOD kogumahust % korralduste osakaal osakaal osakaal
koguarvust %
NASDAQ RIGA AS XRIS 100,00% 100,00% 100,00% 0,00% 0,00%
Instrumendiklass b.i) volakirjad
Kas keskmiselt alla 1 tehingu
pdevas jah
Kauplemismahu seisukohast viis peamist tditmiskohta (vihenevalt)
TAITMISKOHT Tiidetud
Kauplemismahu korralduste Passiivsete Aktiivsete Suunatud
osakaal klassi osakaal klassi korralduste | korralduste | korralduste
NIMI TUNNUSKOOD kogumahust % korralduste osakaal osakaal osakaal
koguarvust %
NASDAQ RIGA AS XRIS 32,90% 33,33% 0,00% 100,00% 0,00%
AB NASDAQ VILNIUS XLIT 67,10% 66,67% 0,00% 100,00% 0,00%
Instrumendiklass k) borsil kaubeldavad tooted (borsil kaubeldavad fondid vdlakirjad ja kaubad)
Kas keskmiselt alla 1 tehingu
pdevas jah
Kauplemismahu seisukohast viis peamist tditmiskohta (vihenevalt)
TAITMISKOHT Tiidetud
Kauplemismahu korralduste Passiivsete Aktiivsete Suunatud
osakaal klassi osakaal klassi korralduste | korralduste | korralduste
NIMI TUNNUSKOOD kogumahust % korralduste osakaal osakaal osakaal
koguarvust %
DEUTSCHE BOERSE AG XETRA XETR 100,00% 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%




Tabel 2. Taitmisliksus: Swedbank AS. Jaekliendid —Kauplemismahu seisukohast kuni 5 peamist kliendikorralduste

taitmiskohta vastavalt finantsinstrumendi klassidele

Instrumendiklass

a.i) hinnasamm/likviidsuse vahemikud 5 ja 6 (alates 2000 tehingust paevas)

Kas keskmiselt alla 1 tehingu
paevas

jah

Kauplemismahu seisukohast viis peamist tditmiskohta (vihenevalt)

TAITMISKOHT Tiidetud
Kauplemismahu korralduste Passiivsete Aktiivsete Suunatud
osakaal klassi osakaal klassi korralduste | korralduste | korralduste
NIMI TUNNUSKOOD kogumahust % korralduste osakaal osakaal osakaal
koguarvust %
DEUTSCHE BOERSE AG XETRA XETR 33,75% 14,77% 27,27% 72,73% 0,00%
NASDAQ TALLINN AS XTAL 21,31% 42,28% 50,79% 49,21% 0,00%
AB NASDAQ VILNIUS XLIT 18,36% 27,52% 78,05% 21,95% 0,00%
NEW YORK STOCK EXCHANGE XNYS 21,99% 11,41% 47,06% 52,94% 0,00%
LONDON STOCK EXCHANGE XLON 0,18% 1,34% 100,00% 0,00% 0,00%
Instrumendiklass a.ii) hinnasamm/likviidsuse vahemikud 3 ja 4 (80-1999 tehingut pdevas)
Kas keskmiselt alla 1 tehingu
pdevas jah
Kauplemismahu seisukohast viis peamist tditmiskohta (vihenevalt)
TAITMISKOHT Tiidetud
Kauplemismahu korralduste Passiivsete Aktiivsete Suunatud
osakaal klassi osakaal klassi korralduste | korralduste | korralduste
NIMI TUNNUSKOOD kogumahust % korralduste osakaal osakaal osakaal
koguarvust %
NASDAQ RIGA AS XRIS 78,83% 76,67% 100,00% 0,00% 0,00%
NEW YORK STOCK EXCHANGE INC. | XNYS 11,49% 6,67% 0,00% 0,00% 0,00%
HELSINKI STOCK EXCHANGE XHEL 3,23% 6,67% 0,00% 100,00% 0,00%
EURONEXT MILAN MTAA 3,18% 6,67% 0,00% 100,00% 0,00%
MADRID STOCK EXCHANGE XMAD 3,28% 3,33% 100,00% 0,00% 0,00%
Instrumendiklass b.i) volakirjad
Kas keskmiselt alla 1 tehingu
pdevas jah
Kauplemismahu seisukohast viis peamist tditmiskohta (vihenevalt)
TAITMISKOHT Tiidetud
Kauplemismahu korralduste Passiivsete Aktiivsete Suunatud
osakaal klassi osakaal klassi korralduste | korralduste | korralduste
NIMI TUNNUSKOOD kogumahust % korralduste osakaal osakaal osakaal
koguarvust %
NASDAQ OMX TALLINN XTAL 92,89% 75,00% 66,67% 33,33% 0,00%
AB NASDAQ VILNIUS XLIT 7,11% 25,00% 100,00% 0,00% 0,00%
Instrumendiklass k) borsil kaubeldavad tooted (borsil kaubeldavad fondid volakirjad ja kaubad)
Kas keskmiselt alla 1 tehingu
paevas jah
Kauplemismahu seisukohast viis peamist tditmiskohta (vihenevalt)
TAITMISKOHT Taidetud
Kauplemismahu korralduste Passiivsete Aktiivsete Suunatud
osakaal klassi osakaal klassi korralduste | korralduste | korralduste
NIMI TUNNUSKOOD kogumahust % korralduste osakaal osakaal osakaal
koguarvust %
BLOOMBERG BTFE BTFE 83,93% 58,33% 0,00% 100,00% 0,00%
EURONEXT - EURONEXT XAMS 9,05% 33,33% 50,00% 50,00% 0,00%




AMSTERDAM

DEUTSCHE BOERSE AG XETRA XETR 5,23% 2,78% 100,00% 0,00% 0,00%
NASDAQ OMX TALLINN XTAL 1,48% 2,78% 100,00% 0,00% 0,00%
LONDON STOCK EXCHANGE XLON 0,31% 2,78% 100,00% 0,00% 0,00%




