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Tegevusaruanne

Aritegevus

Mo66dunud majandusaastal jatkas Kawe Kapital AS personaalse varahalduse teenuse pakkumist. Aasta
teisel poolel algas Baltikumi aktsiaturu taastumine. Finantsturud elasid aasta esimesel poolel lle
president Trumpi poolt ettevoetud tariifide rakendamise abil maailmakaubanduse mberkorralduse
katse. Suur osa loodetavast efektist eeldaks pikaajalisi tootmise Umberkorraldusi ja praeguseks on
sellest vahe materialiseerunud. Majandused on tasapisi USA enesekeskse plilidega harjuma hakanud
ja globaalsed varaturud taastunud.

Suur osa ettevotte poolt hallatavatest varadest oli aasta jooksul paigutatud Balti riikide emitentide
aktsiatesse ja volakirjadesse.

Mo66dunud aastal oli ettevotte hallatavate portfellide keskmine tootlus 7,93%.

Aktsiaindeksite tootlused 2025. aastal:

S&P 500 16,0%
Eurostoxx 600 16,7%
Nikkei 26,2%

OMX Baltic Benchmark Gl 19,2%

AS Kawe Kapitali hallatavate aktsiaportfellide viimase 10 aasta keskmised aastatootlused:

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

5,46% 13,70% -6,20%  6,13% 6,19% 11,07% -7,26%  4,81% 0,40% 7,93%

Hallatavate portfellide haldustasudest laekus aastaga 154 tuhat eurot ja edukustasudest 62 tuhat
eurot. Ettevote IOpetas aasta 21 tuhande eurose kasumiga. Aastaldpu seisuga oli Kawe Kapitalil 21
aktiivset klienti ning hallatavate varade maht oli 16,8 miljonit eurot. Sellest 11,6 miljonit eurot
moodustasid koostd0s elukindlustusseltsiga Compensa Life hallatavad vabatahtliku kogumispensioni
varad.

Ettevotte keskmine to6tajate arv 2025.a. majandusaastal oli 3 inimest.

Aruandeaasta jooksul uusi olulisi investeeringuid ei tehtud ning ettevote tegeles vaid vabade rahaliste
vahendite paigutamisega likviidsetesse vaartpaberitesse. Omavahendite paigutamisest teenis ettevote
aastaga 2,6 tuhat eurot kahjumit.
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Aasta 10pu seisuga oli vaartpaberitesse paigutatud varade maht 80 tuhat eurot, millest aktsiate ja
fondiosakute osakaal oli 95% ja volakirjade osakaal 5%. Lahitulevikus olulisi investeeringuid ei plaanita.

Olulisi uurimis- ja arendusprojekte aasta jooksul ei olnud ja neid ei ole plaanis alustada ka jargmistel
aastatel. Raamatupidamise aastaaruande koostamise perioodil ei toimunud olulisi siindmusi, mis ei
kajastu raamatupidamise aastaaruandes, kuid mis oluliselt m&jutavad v&i vGivad mdjutada jargmiste
majandusaastate tulemusi. EttevGtte vaikese suuruse ning tegevuse iseloomu tottu puuduvad
tegevusega kaasnevad olulised keskkonna- ja sotsiaalsed mojud.

Finantstulemused

Kawe Kapital AS olulisemad majandusnaiitajad (tuhandetes eurodes):

Kasumiaruanne 2025 2024

Teenustasude tulu 216,0 158,0
Finantstulu (-kulu) -2,6 -4,6
Puhaskasum (-kahjum) 20,8 -50,1
Puhaskasumi (kahjumi) marginaal 9,6% -31,6%
Arimahud 31.12.2025 31.12.2024
Raha ja ekvivalendid 9,7 20,6
Omakapital 141,2 120,5
Bilansimaht 193,9 162,5
Klientide hallatavate varade maht 16 832,9 16 118,6
Peamised finantssuhtarvud 2025 2024

Omakapitali osakaal 72,81% 74,20%
Omakapitali tootlus -2,16% -29,30%
Klientide hallatavade varade tootlus 7,93% 0,40%

Suhtarvude selgitused

Finantstulu — tulu, mis on saadud investeerimisest aktsiatesse ja vGlakirjadesse (kasumiaruande read:
intressitulu, puhas investeerimistulu ja muud finantstulud)

Omakapitali osakaal = omakapital/varad
Omakapitali tootlus = puhaskasum(-kahjum)/omakapital aasta alguses
Puhaskasumi marginaal = puhaskasum(-kahjum)/teenustasude tulud

Kliendi portfellide aastatootluse leidmiseks arvestatakse portfelli algvaartuse ja aasta jooksul tehtud
sisse/véljamaksete nlldisvaartuste summa ja on leitud aastatootlus, mille korral see summa vastab
portfelli turuvaartusele perioodi I6pus.



AS Kawe Kapital 2025. a majandusaasta aruanne

Riski juhtimine ja kapitali adekvaatsus

Riskijuhtimine on osa Kawe Kapital AS-i sisekontrollislisteemist ning selle eesmark on tuvastada,
hinnata ja hallata ettevotte tegevusega seotud peamisi riske, tagades ettevotte tegevuse
usaldusvaarsuse ja finantsilise stabiilsuse. Riskide juhtimise pohimdotted ja vastutusvaldkonnad on
kehtestatud ettevGtte sise-eeskirjades ning riskijuhtimise eest vastutab juhatuse poolt méaaratud
juhatuse liige. Detailsem (levaade riskijuhtimise pdhimdtetest on esitatud raamatupidamise
aastaaruande lisades.

Ettevotte tegevusega seotud peamised riskid on operatsioonirisk, krediidirisk, likviidsusrisk ja tururisk.
Operatsioonirisk tuleneb peamiselt investeerimisteenuste osutamisega seotud protsessidest ja
infoslisteemidest, krediidirisk vastaspoolte suutlikkusest tdita oma kohustusi, likviidsusrisk ettevotte
voimest tdita oma kohustusi nende tdahtaegadel ning tururisk ettevotte oma investeerimisportfellis
hoitavate finantsinstrumentide vaartuse muutustest.

Kawe Kapital AS on investeerimisiihingute méaaruse (EL) 2019/2033 tahenduses vaike ja mitteseotud
investeerimisiihing (Class 3 investment firm). EttevOtte kapitalinGue maaratakse nimetatud maaruse
alusel kui suurim algkapitali ndudest voi plsikulude ndudest (Fixed Overhead Requirement). Kawe
Kapital AS-i puhul on maaravaks algkapitali nGue summas 75 tuhat eurot.

Seisuga 31.12.2025 moodustasid ettevGtte omavahendid 141 tuhat eurot (31.12.2024: 120 tuhat
eurot), Uletades regulatiivset kapitalindbuet 66 tuhande euro vorra. Omavahendite tase Kkattis
kapitalinduet ligikaudu 1,9-kordselt. Ettevdte hoiab lisaks regulatiivsele miinimumndudele taiendavat
sisemist kapitalipuhvrit, et tagada tegevuse jatkusuutlikkus ja katta véimalikke tegevusriske.

Juhatuse hinnangul on ettevétte kapitalipositsioon tugev ning vastab ettevGtte tegevusmahule ja
riskiprofiilile.

Omavahendid (eurodes) 2025 2024

Sissemakstud aktsiakapital 140 800 140 800
Ulekurss 11186 11186
Kasumi arvel moodustatud kohustuslik reservkapital 14 080 14 080
Eelmiste aastate jaotamata kasum v kahjum -45 632 4449
Aktsepteeritav kasum v kahjum 20764 -50 081
Esimese taseme omavahendid kokku 141 198 120434
Teise taseme omavahendid kokku 0 0
Omavahendid kokku 141 198 120434
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Raamatupidamise aastaaruanne

Finantsseisundi aruanne
(eurodes)

Varad

Kdibevarad
Raha
Lihiajalised finantsinvesteeringud
Nouded ja ettemaksed
Kokku kdibevarad

P&hivarad
Finantsinvesteeringud
Materiaalsed p6hivarad
Kokku p6hivarad

Kokku varad

Kohustised ja omakapital

Kohustised

Lihiajalised kohustised
Volad ja ettemaksed
Kokku liihiajalised kohustised

Pikaajalised kohustised
Kokku kohustised

Omakapital
Aktsiakapital nimivaartuses
Ulekurss
Kohustuslik reservkapital

Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum)

Aruandeaasta kasum (kahjum)
Kokku omakapital
Kokku kohustised ja omakapital

2025. a majandusaasta aruanne

31.12.2025

9 740

0

100 858
110 598

79 525
3814
83 339
193 937

52739
52739

52739

140 800
11186
14 080

-45 632
20 764

141 198

193 937

31.12.2024

6244
14 316
23 392
43 952

114 994

3584
118 578
162 530

42 096
42 096

42 096

140 800
11186
14 080

4 449

-50 081

120434

162 530

Lisa nr.

7,8

8,9

10
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Kasumiaruanne
(eurodes)

Teenustasu tulud

Teenustasu kulud

Puhas teenustasutulu
Intressitulud

Puhas intressitulu
Investeerimistulud
Investeerimiskulud

Puhas investeerimistulu (-kulu)
Muud finantstulud ja -kulud
Mitmesugused tegevuskulud
T66j6ukulud

Pohivarade kulum ja vaartuse langus
Aruandeaasta kasum (kahjum)

2025
216 044
-60 748
155 296

220
220
9316
-15789
-6 473

3 649
-19 645
-97 257
-15 026

20764

2024
158 008
-58 941

99 067

2136

2136

8963
-21 356
-12 393

5612
-30079
100 211
-14 213
-50 081

2025. a majandusaasta aruanne

Lisa nr.
11

12
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Rahavoogude aruanne
(eurodes)

2025 2024 Lisanr.
Rahavood aritegevusest
Kasum (kahjum) enne tulumaksustamist 20764 -50 081
Korrigeerimised

Pdhivara kulum ja vaartuse langus 15025 14 213 7
Investeerimistulud ja kulud 6473 12 393
Intressitulud -220 -2 136
Muud finantstulud ja -kulud -3 649 -5612
Muud korrigeerimised -15 248 -407
Kokku korrigeerimised 2381 18 451
Aritegevusega seotud nduete ja ettemaksete muutus -77 465 4937
n;&ur:cteugsevusega seotud kohustuste ja ettemaksete 25 718 1079
Kokku rahavood aritegevusest -28 602 -25614

Rahavood investeerimistegevusest

Tasutud muude finantsinvesteeringute soetamisel 0 -48 656
Laekunud muude finantsinvesteeringute mudgist 43 023 80985
Laekunud intressid 220 2136
Laekunud dividendid 4573 5475
Kokku rahavood investeerimistegevusest 47 816 39940

Rahavood finantseerimistegevusest

Makstud kasutusdiguse vara rent ja intressid -15 309 -14 647
Kokku rahavood finantseerimistegevusest -15 309 -14 647
Kokku rahavood 3905 -321

Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 6244 6633 2

Raha ja raha ekvivalentide muutus 3905 -321

Valuutakursi muutuste mdju -409 -68

Raha ja raha ekvivalendid perioodi I6pus 9740 6244 2
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Omakapitali muutuste aruanne

(eurodes)
simivaariuses UIEKUTSS oo ontal  kasum (kanjar) oK
31.12.2022 140800 11186 14 080 36433 | 202499
Aruandeaasta kasum (kahjum) 0 0 0 -1184 -1184
Valjakuulutatud dividendid 0 0 0 -30800 -30800
31.12.2023 140800 11186 14 080 4449 170515
Aruandeaasta kasum (kahjum) 0 0 0 -50081 -50081
31.12.2024 140 800 11186 14 080 -45632 120434
Aruandeaasta kasum (kahjum) 0 0 0 20 764 20764
31.12.2025 140800 11186 14 080 -24 868 141198

Tapsem info aktsiakapitali ja muude omakapitali kirjete kohta on avaldatud aastaaruande lisas 10
Aktsiakapital.
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Raamatupidamise aastaaruande lisad

Lisa 1 Arvestuspohimotted

Uldine informatsioon

AS Kawe Kapital on investeerimistihing alates 27.04.2018. Vastavalt tegevusloale osutab ettevéte
vaartpaberiportfellide valitsemise ja investeerimisndustamise teenust. Ettevotte kontor asub aadressil
Parnu mnt. 18, Tallinn, Eesti.

AS Kawe Kapital 2025.a. aastaaruanne on koostatud kooskdlas rahvusvaheliste finantsaruandluse
standarditega, nagu need on vastu voetud Euroopa Liidu poolt.

Majandusaasta aruanne 31.detsembril 2025 I6ppenud aasta kohta on juhatuse poolt heaks kiidetud
23. martsil 2026. Juhatuse kinnitatud aastaaruande kinnitavad ndukogu ja aktsionarid. Aktsionarid
omavad Gigust raamatupidamise aastaaruannet kinnitada voi jatta kinnitamata ja nduda juhtkonnalt
uute koostamist. NOukogu vastavat digust ei oma.

Raamatupidamise aastaaruande koostamisel kasutatud arvestusmeetodid ja hindamisalused

Kawe Kapital AS raamatupidamise aastaaruanne on koostatud kooskdlas rahvusvaheliste
finantsaruandluse standarditega (IFRS) nagu need on vastu vGetud Euroopa Liidu poolt. Lisaks
rahvusvahelise finantsaruandluse standarditele  vastavale informatsioonile, sisaldab
raamatupidamisaruanne vastavalt Vaartpaberituruseaduse §110' riskijuhtimise, omavahendite ja
kapitali adekvaatsuse kohta avalikustatavat teavet, mis on toodud tegevusaruandes.

Majandusaasta algas 1. jaanuaril 2025 ja I6ppes 31. detsembril 2025. Raamatupidamise aastaaruande
arvnaitajad on esitatud eurodes ja taistihikutes, kui ei ole margitud teisiti.

Arvestuspohimotete voi informatsiooni esitusviisi muutused

1. jaanuaril 2025 voi hiljem alanud aruandeperioodidele kohalduvad uued standardid, kuid need ei
avalda Ettevotte raamatupidamise aruandele olulist moju.

Aruandeperioodil rakendunud standardid ja muudatused ,Kohustiste liigitamine lihi- vGi
pikaajaliseks” — IAS 1 muudatused (rakendus alates 1. jaanuarist 2024).

Muudatused tapsustavad pdhimotteid, mille alusel liigitatakse kohustised lihi- voi pikaajalisteks.
Muudatused ei avaldanud olulist moju EttevGtte finantsseisundile, finantstulemustele ega
rahavoogudele.

IAS 7 ,,Rahavoogude aruanne” ja IFRS 7 , Finantsinstrumendid: avalikustatav teave” — muudatused
(rakendus alates 1. jaanuarist 2024).

10
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Muudatused seoses tarnijate rahastamise kokkulepete avalikustamisega ei avaldanud olulist moju
Ettevotte finantsseisundile, finantstulemustele ega rahavoogudele.

Uued nouded, mis ei ole veel joustunud

Jargmised uued standardid, tdlgendused ja muudatused 31. detsembril 2025 IGppenud
aruandeperioodile veel ei kohaldu ja seetdttu pole neid kdesoleva aruande koostamisel rakendatud.

Finantsinstrumentide klassifitseerimise ja mootmise muudatused - IFRS 9 ja IFRS 7 muudatused

30. mail 2024 andis IASB valja IFRS 9 ja IFRS 7 muudatused, mis tdapsustavad finantsinstrumentide
kajastamise, klassifitseerimise ja avalikustamise pohimdtteid. Muudatused tdiendavad eelkdige
juhiseid  teatud finantsvarade klassifitseerimise  ning  finantsinstrumentidega  seotud
avalikustamisnduete kohta. Ettevote hindab nimetatud muudatuste voimalikku mdju ning rakendab
neid nende joustumisel.

IFRS 18 Esitamine ja avalikustamine finantsaruannetes

2024. aasta aprillis andis IASB vilja uue standardi IFRS 18 finantsaruannetes esitamise ja avalikustamise
kohta, mis asendab IAS 1 ning muudab finantsaruannete esitamise ja avalikustamise p&himotteid,
eelkdige kasumiaruande struktuuri ja teatud tulemusnaitajate avalikustamist. Standard ei mdjuta
finantsaruannete kirjete kajastamist ega modtmist, kuid vdib muuta teatud kirjete esitusviisi
kasumiaruandes. IFRS 18 rakendub 1. jaanuaril 2027 voi hiljem algavatele aruandeperioodidele.
Ettevote hindab standardi voimalikku m&ju finantsaruannete esitusele.

Finantsvarad

Klassifitseerimine

Ettevote klassifitseerib finantsvarad vastavalt IFRS 9 nduetele jargmistesse modtmiskategooriatesse:
e Oiglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande (FVTPL) kajastatavad finantsvarad;

e korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatavad finantsvarad.

Klassifitseerimine soltub ettevdtte drimudelist finantsvarade haldamisel ning rahavoogude
lepingulistest tingimustest.

Seisuga 31. detsember 2025 esines ettevéttel finantsvarasid, mida liigitatakse Oiglases vaartuses
muutusega labi kasumiaruande kategooriasse, ning korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatavaid
ndudeid.

Arvele vétmine ja kajastamise I6petamine

Tavaparastel turutingimustel toimuvaid finantsvarade oste ja miike kajastatakse tehingupdeval ehk
kuupdeval, millal ettevote votab endale vara ostmise v6i miilmise kohustuse. Finantsvarade
kajastamine |0petatakse kui digused finantsvarast tulenevatele rahavoogudele 16ppevad voi antakse
Ule ja ettevote annab le sisuliselt koik riskid ja hlived.

11
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Mootmine

Finantsvarad voetakse esmasel arvelevotmisel arvele Giglases vaartuses. Tehingukulud lisatakse
finantsvaradele, mida ei kajastata Oiglases vaartuses ldbi kasumiaruande. Oiglases vaartuses
muutustega |abi kasumiaruande kajastavate finantsvarade tehingutasud kajastatakse kuluna
kasumiaruandes.

Raha

Raha ning raha ekvivalentidena kajastatakse raha pangas, liihiajalisi (alla 3 kuulise lunastustdhtajaga)
pangadeposiite, millel puudub oluline turuvaartuse muutuse risk.

Vilisvaluutas toimunud tehingud ning vélisvaluutas fikseeritud finantsvarad ja -kohustised

Ettevotte arvestusvaluutaks on euro. Valisvaluutas fikseeritud tehingute kajastamisel on aluseks
voetud tehingu toimumise pdeval ametlikult kehtinud Euroopa Keskpanga valuutakursid.

Vilisvaluutas fikseeritud varad ja kohustised hinnatakse Umber eurodesse aruandekuupaeval
ametlikult kehtivate Euroopa Keskpanga valuutakursside alusel. Vilisvaluutatehingutest tekkinud
kasumid ja kahjumid kajastatakse kasumiaruandes perioodi tulu ja kuluna.

Finantsinvesteeringud

Finantsinvesteeringud vGetakse esmasel arvelevotmisel arvele tehingu paeval Giglases vaartuses.
Finantsinvesteeringutega kaasnevad tehingukulutused kajastatakse kasumiaruandes.
Omakapitaliinstrumentidesse tehtud investeeringud kajastatakse Giglases vaartuses.

Oiglases vaartuses kajastatavaid finantsinstrumente hinnatakse igal aruandekuupé&eval imber nende
hetke diglasele vaartusele, millest ei ole maha arvatud véimalikke finantsinstrumendi realiseerimisega
kaasnevaid tehingukulutusi. Oiglase vaartuse aluseks on finantsinstrumendi noteeritud turuhind.

Oiglases vaartuses kajastatavate finantsvarade diglase vairtuse muutused kajastatakse jarjepidevalt
(st vara soetamise hetkest kuni vara realiseerimise hetkeni Uhesuguselt) kasumi voi kahjumina
aruandeperioodi kasumiaruandes kirjetel , Investeerimistulud“ ja , Investeerimiskulud®.

Nouded ja ettemaksed

Nouded ja ettemaksed on finantsvarad, mida kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses. Néuded
vOetakse esmasel arvelevotmisel arvele Giglases vaartuses ning parast esmast kajastamist méddetakse
neid korrigeeritud soetusmaksumuses.

Ettevote hindab nduete vaartuse languse vajadust vastavalt IFRS 9 oodatava krediidikahjumi mudelile.
Nouete vaartuse langust hinnatakse individuaalselt, vOttes arvesse vastaspoole maksevdimet ja
varasemat maksekaitumist.

12
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Kui on objektiivseid tdendeid, et nduet ei ole vdimalik tdielikult sisse nduda, kajastatakse ndude
allahindlus kasumiaruandes kuluna. Lootusetud nduded kantakse bilansist valja.

Nouded kajastatakse Gldjuhul kdibevaradena, kui nende laekumise tédhtaeg on 12 kuu jooksul parast
aruandekuupdeva.

Materiaalsed pohivarad

Materiaalse pOhivarana kajastatakse varaobjektid, mille soetusmaksumus iiletab 1000 eurot ja mille
hinnanguline kasulik eluiga on Ule Uhe aasta.

Materiaalne pd&hivara kajastatakse finantsseisundi aruandes soetusmaksumuses, millest on maha
arvatud akumuleeritud kulum ja vdimalikud vaartuse langusest tulenevad allahindlused. Ettevote
kasutab materiaalse p&hivara amortiseerimisel lineaarset meetodit.

Amortisatsioonimaar maaratakse vara hinnangulise kasuliku eluea p&hjal. PGhivara kasulik eluiga ja
amortisatsioonimaarad vaadatakse regulaarselt (ile ning vajadusel korrigeeritakse neid tulevikus.

Materiaalse pohivara kajastamine |Opetatakse vara vdorandamise korral voi juhul, kui vara
kasutamisest ei eeldata enam majanduslikku kasu. Jooksva hoolduse ja remondiga seotud kulud
kajastatakse nende tekkimise perioodil kuluna.

Kasulik eluiga pohivara gruppide 16ikes (aastates)

PGhivara grupi nimi Kasulik eluiga
Inventar 2-10
Arvutid ja arvutististeemid 2-3

Rendid

Ettevote kajastab rendilepinguid vastavalt IFRS 16 ,,Rendid” standardile.

Rendileping annab ettevéttele diguse kasutada kindlaksmaaratud vara kokkulepitud ajavahemiku
jooksul tasu eest. Ettevote kajastab rendiperioodi alguses kasutusdiguse vara ja vastava
rendikohustise.

Kasutusdiguse vara kajastatakse algselt soetusmaksumuses ning amortiseeritakse lineaarselt
rendiperioodi  jooksul. Rendikohustis modddetakse rendimaksete nildisvaartuses ning
diskonteeritakse rendi sisemise intressimaaraga voi alternatiivse laenuintressimaaraga.

Parast esmast kajastamist suurendatakse rendikohustise bilansilist vaartust arvestatud intressikuluga
ning vahendatakse tehtud rendimaksete vorra.

Lihiajaliste rendilepingute ning vaikese vaartusega varade rendimaksed kajastatakse lineaarselt
kuluna kasumiaruandes.

Ettevdte rendib kontoriruume ning kajastab rendilepingut kasutusdiguse vara ja vastava
rendikohustisena.
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Finantskohustised

Finantskohustised, sealhulgas vdlad tarnijatele, maksuvdlad ja volad to6votjatele, voetakse algselt
arvele Oiglases vaartuses. Parast esmast kajastamist mdddetakse finantskohustisi korrigeeritud
soetusmaksumuses.

Kohustused toovotjate ees sisaldavad aruandekuupdeva seisuga arvestatud, kuid valjamaksmata
tootasusid ning puhkusetasu kohustust. Puhkusetasud kajastatakse koos sotsiaal- ja
tootuskindlustusmaksuga bilansis kirjel ,Volad ja ettemaksed” ning kasumiaruandes t66joukuluna.

Kohustuslik reservkapital

Ariseadustiku kohaselt eraldatakse igal majandusaastal puhaskasumist vihemalt 5% kohustuslikku
reservkapitali kuni reservkapital moodustab vahemalt 10% aktsiakapitali suurusest.

Kohustuslikku reservkapitali ei tohi dividendidena valja maksta. Reservkapitali vGib kasutada kahjumi
katmiseks, kui kahjumit ei ole voOimalik katta vabast omakapitalist, samuti aktsiakapitali
suurendamiseks.

Tulud
Tulud kajastatakse peamiselt teenustasutuludena, muud arituludena ja finantstuludena.

Tulu kajastatakse siis, kui ettevdte tdidab oma teenuse osutamise kohustuse ning teenuse eest saadava
tasu suurus on usaldusvaarselt maaratav ja selle laekumine on tdendoline. Tulud kajastatakse saadud
vOi saadaoleva tasu diglases vaartuses.

Teenustasutulud kajastatakse perioodil, mil teenus osutatakse ja ettevéttel tekib Gigus tasu saada.
Portfellihalduse ja investeerimisnGustamise tasud kajastatakse vastavalt lepingule Gldjuhul teenuse
osutamise perioodi jooksul.

Portfellihalduse tasud arvutatakse tavaliselt hallatavate varade mahu alusel vastavalt
lepingutingimustele.

Tulemustasud (performance fee) kajastatakse tuluna siis, kui vastavad tulemuskriteeriumid on
taidetud ning tasu laekumine on piisavalt kindel.

Muud tulud kajastatakse tekkepdhiselt vastava tehingu toimumise perioodil.

Maksustamine
Ettevotte tulumaks

Eestis kehtiva tulumaksuseaduse kohaselt ei maksustata ettevotte teenitud kasumit. Tulumaksu
tasutakse dividendide valjamaksmisel, samuti erisoodustustelt, kingitustelt, annetustelt,
vastuvotukuludelt ning ettevotlusega mitteseotud vdljamaksetelt.
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Dividendide vialjamaksmisel kohaldatav tulumaksumé&ar on 22/78 vialjamakstud netodividendidelt.
Dividendide valjamaksmisega kaasnev tulumaks kajastatakse kohustise ja kuluna samal perioodil, kui
dividendid valja kuulutatakse, s6ltumata sellest, millise perioodi eest dividendid on maaratud voi millal
need tegelikult vdlja makstakse. Tulumaksu tasumise kohustus tekib dividendide valjamaksele jargneva
kuu 10. kuupdeval.

Eesti maksusisteemi eripara tottu ei teki Eestis registreeritud ettevotetel vara maksuarvestuslike ja
bilansiliste vaartuste vahel ajutisi erinevusi ning seetbttu ei kajastata edasilikkunud tulumaksu
noudeid ega kohustisi. Bilansis ei kajastata tingimuslikku tulumaksukohustist, mis tekiks jaotamata
kasumi dividendide valjamaksmisel. Maksimaalne vdimalik tulumaksukohustus jaotamata kasumi
dividendideks jaotamisel on esitatud aastaaruande lisades.

Teatud tingimustel voib ettevotte poolt saadud dividende edasi jaotada ilma tdiendava tulumaksuta,
kui dividendide aluseks olev kasum on maksustatud dividendide maksmise tasemel vastavalt
tulumaksuseaduses satestatud tingimustele.

Seotud osapooled
EttevOtte aastaaruande koostamisel loetakse seotud osapoolteks:

e ettevotte juhatuse ja nGukogu liikmeid ning teisi juhtkonna vétmeisikuid;

¢ olulise osalusega aktsionare;

e eelpool nimetatud isikute |dhedasi pereliikmeid (nditeks abikaasa, elukaaslane ja lapsed);
e ettevotteid, mille (ile eelpool nimetatud isikud omavad kontrolli vdi olulist mdju.

Riskide juhtimine

Risk on defineeritud kui vdimalik negatiivne kdrvalekalle oodatavast majandustulemusest. Oma
igapdevastes toimingutes puutub Kawe Kapital kokku mitmete riskidega. Riskijuhtimise eesmargiks on
riske dra tunda, neid OGigesti mdd6ta ning juhtida, et ettevotte vaartust suurendada kahjude
minimiseerimise ning tulemuste volatiilsuse vdhendamise kaudu.

Riskijuhtimine on lles ehitatud kolme kaitseliini pohimdttel, kus esimene kaitseliin ehk arivaldkond on
vastutav riskide vGtmise ning igapaevase juhtimise eest. Teine kaitseliin ehk riskijuhtimise valdkond on
vastutav riskijuhtimise metoodikate valjatdotamise ning riskide raporteerimise eest. Esimese ja teise
kaitseliini eest vastutab juhatus. Kolmas kaitseliin ehk siseaudit teostab sdltumatut jarelevalvet.

Riskijuhtimise pohimd&tted, nduded ning vastutusvaldkonnad on kirjeldatud sise-eeskirjades. Vastavalt
kehtestatud kapitalijuhtimise phimétetele peab riskide katteks Kawe Kapitalil olema piisavalt kapitali.

AS-i Kawe Kapital jaoks on olulisimad jargmised riskid:
e Krediidirisk

e Likviidsusrisk

e Tururisk

¢ Operatsioonirisk
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Krediidirisk

Krediidirisk kajastab potentsiaalset kahju, mis tuleneb vastaspoole suutmatusest tdita Gigeaegselt
endale vdetud kohustisi Ettevotte ees.

Ettevdote on krediidiriskile avatud 1abi klientide tasumata arvete, investeeringute
volakirjainstrumentidesse ja krediidiasutustes hoitavate raha ja raha ekvivalentide.

Ettevote valib kliente hoolikalt, samuti ei ole varasematel perioodidel esinenud olukordi, kus kliendid
oleksid jatnud arved tasumata vdi nende tasumisega viivitanud.

Ettevote on investeerinud aktiivsel turul kaubeldavatesse volainstrumentidesse ning jalgib pidevalt
nende emitentide maksekaitumist. Ettevote jalgib investeerimisportfelli kuuluvate volainstrumentide
krediidiriski jooksvalt ning hindab vajadusel instrumente Umber nende hinnangulisele OGiglasele
vaadrtusele.

Vabu rahalisi vahendeid hoitakse Swedbanki arvelduskontodel.

Ettevote ei ole krediidiriski realiseerumisest kandnud olulist kahju ning hindab krediidiriski portfelli
koosseisu arvestades madalaks.

Maksimaalne krediidiriskile avatud positsioon (eurodes) 31.12.2025 31.12.2024

Raha krediidiasutustes 9740 20 560
Nouded klientide vastu 97 775 20173
Investeeringud volainstrumentidesse 3760 19 458
Kokku maksimaalne krediidiriskile avatud positsioon 111 275 60191

Nouded klientide vastu koosnevad aruandeperioodi 10pus arvestatud, kuid veel laekumata
portfellihalduse teenustasudest sh edukustasud. Maksimaalne krediidiriski ekspositsioon vastab
finantsvarade bilansilisele vaartusele.

Likviidsusrisk

Likviidsusrisk on risk, et Ettevdte ei suuda tdita Oigeaegselt vbi tdies mahus oma kohustisi ilma
sealjuures olulisi kulusid kandmata.

Likviidsusrisk tuleneb peamiselt varade ja kohustiste tahtaegade erinevusest.

Ettevote hoiab likviidsusriski maandamiseks piisavat likviidsuspuhvrit raha ning likviidsete
finantsinvesteeringute naol.
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31.12.2025

Likviidsusriski katteks hoitavad varad
Raha
Ndéuded klientide vastu

Finantsinvesteeringud

Likviidsusriski katteks hoitavad varad
kokku

Kohustised lepinguliste tdahtaegade jargi

Volad ja ettemaksed
Rendikohustised
Kohustised kokku

31.12.2024

Likviidsusriski katteks hoitavad varad
Raha

Lihiajalised finantsinvesteeringud
N&uded klientide vastu

Finantsinvesteeringud

Likviidsusriski katteks hoitavad varad
kokku

Kohustised lepinguliste tahtaegade jargi

Volad ja ettemaksed
Rendikohustised
Kohustised kokku

Tururisk

Noudmiseni

9740

9740

Noudmiseni

6244

6244

0

0

0-3 kuud

97775

97 775

48 882

48 882

0-3 kuud

20173

20173

38419

38419

2025. a majandusaasta aruanne

3-12
kuud

3857
3 857

3-12
kuud

14 316

14315

3677
3677

1-5
aastat

79525

79 525

1-5
aastat

0
0
0
114 994

114994

Kokku

9740
97775
79525

187 040

48 882
3857
52739

Kokku

6244
14 316
20173

114 994

155 726

38419
3677
42 096

Bilansiline
vaartus

9740
97775
79 525

187 040

48 882
3857
52739

Bilansiline
vaartus

6244
14316
20173

114 994

155726

38419
3677
42 096

Tururisk on risk, et finantsinstrumentide vaartus muutub turuhindade k&ikumise tottu. Tururisk

holmab eelkdige vaartpaberite hindade ja intressimdadrade muutustest tulenevat véimalikku moju

Ettevotte finantsseisundile ja -tulemustele.

Ettevotte tururisk tuleneb peamiselt oma investeerimisportfellis hoitavatest finantsinstrumentidest.

Portfell koosneb peamiselt borsil kaubeldavatest vaartpaberitest, mille turuvaartus véib séltuvalt

turutingimustest muutuda. Ettevote jalgib investeerimisportfelli vaartust regulaarselt ning hindab

finantsinstrumente aruandekuupaeval nende diglases vaartuses.

Investeerimisportfell moodustab olulise osa EttevGtte varadest, mistdttu on Ettevéte avatud

turuhindade kdikumisele. Samas katab Ettevotte kapitalipositsioon vdimalikud vaartuse muutused

ning juhatus hindab tururiski mdju Ettevotte finantsseisundile kontrollitavaks.
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Ettevote ei kasuta finantstuletisinstrumente tururiski maandamiseks.

Operatsioonirisk

Operatsioonirisk on vGimalik kahju, mis tuleneb inimeste, protsesside vdi infoslisteemide vigadest voi
puudustest, samuti vélistest siindmustest.

Ettevotte tegevuse iseloomu arvestades on operatsioonirisk seotud eelkdige investeerimisteenuste
osutamise protsessidega, infoslisteemide toimimisega ning to6tajate tegevusega.

Operatsiooniriski maandamiseks rakendab Ettevdte mitmeid sisekontrollimeetmeid. Ettevote teostab
regulaarselt IT-siisteemide hooldusi, uuendusi ja teste ning tagab andmete turvalisuse ja slisteemide
tookindluse. Samuti ajakohastatakse regulaarselt siseprotseduure ja tookorraldusreegleid ning viiakse
labi sisekoolitusi, et tagada kehtestatud protseduuride nduetekohane jargimine.

Lisaks jalgitakse pidevalt tegevusega seotud riske ning vajadusel rakendatakse taiendavaid
kontrollimeetmeid riskide mdju vahendamiseks.

Kapitali juhtimine

Ettevotte kapitali juhtimise eesmargiks on tegevuse jatkuvus ning piisav kapitaliseeritus véetud riskide
katteks.

Ettevote jalgib pidevalt oma kapitali adekvaatsust, et oleks tagatud nii regulatiivse minimaalse
kapitalindude taitmine kui ka piisav kapitalipuhver tegevusriskide katteks.

Investeerimisiihing peab hoidma omavahendeid véhemalt summas, mis vastab investeerimisihingute
maaruse (EL) 2019/2033 alusel arvutatud kapitalindudele. KapitalinGue maaratakse kui suurim
algkapitali ndudest voi pusikulude noudest (Fixed Overhead Requirement). Ettevote tditis
aruandeperioodil kdiki kehtivaid kapitalindudeid.

Kapitali adekvaatsus (eurodes) 31.12.2025 31.12.2024

Omavahendid kokku 141 198 120434
Regulatiivne kapitalindue 75 000 75 000
Ulejaak 66 198 45 434
Kapitali adekvaatsuse kordaja 1,88x 1,61x

Raamatupidamisarvestust puudutavad olulised otsused ja hinnangud

Aruannete koostamisel on kasutatud raamatupidamislikke hinnanguid ja eeldusi, mis mdjutavad
aruandes kajastatud varasid ja kohustusi. Kuigi hinnangud on tehtud juhtkonna parima teadmise
kohaselt, ei pruugi need kokku langeda hilisema tegeliku tulemusega. Muudatusi juhtkonna
hinnangutes kajastatakse muudatuse toimumise perioodis.

Juhtkond on koostanud aastaaruande tegevuse jatkuvuse printsiibist |ahtuvalt. Juhtkonna hinnangul ei
esine aruandekuupdeva seisuga olulist ebakindlust Ettevotte tegevuse jatkuvuse osas.

Alljargnevad hinnangud avaldavad suurimat modju raamatupidamise aastaaruandes kajastatud
informatsioonile:
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¢ Nouded klientide vastu ja muud nduded seisuga 31.12.2025 summas 97 775 eurot (31.12.2024: 20
173 eurot) on juhtkonna hinnangul tdenaoliselt laekuvad.

¢ Finantsinvesteeringute Oiglase vaartuse maaramine, eelkdige juhtudel, kus turuhind ei pruugi

kajastada instrumendi tegelikku vaartust ning juhtkond kasutab vaartuse hindamisel hinnanguid.

Lisa 2 Raha
(eurodes)

Arvelduskontod
Kokku raha

Lisa 3 Luhiajalised finantsinvesteeringud

(eurodes)

31.12.2023
Soetamine
Muik madgihinnas voi lunastamine
Kasum(kahjum) miiligist ja
Umberhindlusest

31.12.2024
Kajastatud Giglases vaartuses

31.12.2024
Soetamine
Muik mudgihinnas voi lunastamine
Kasum(kahjum) mitgist ja
Umberhindlusest

31.12.2025
Kajastatud diglases vaartuses

Lisa 4 Nouded ja ettemaksed
(eurodes)

Nouded ostjate vastu
Ostjatelt laekumata arved
Ettemaksed
Muud makstud ettemaksed
Muud néuded
Kokku néuded ja ettemaksed

31.12.2025
9740
9740

Muud
40 050
14117
-40 388

537
14 316
14 316

14 316
53 000
-67 028

-288

31.12.2025
97775
97775

1313
1313
1770
100 858

31.12.2024
6244
6 244

Kokku
40 050
14117
-40 388

537
14 316
14 316

14 316
53 000
-67 028

-288

12 kuu jooksul

97775
97775
1313
1313
1770
100 858
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Nouded ostjate vastu
Ostjatelt laekumata arved
Ettemaksed
Muud makstud ettemaksed
Intressinduded
Muud néuded
Kokku nouded ja ettemaksed

31.12.2024 12 kuu jooksul

20173
20173
1235
1235
214
1770
23 392

Lisa 5 Maksude ettemaksed ja maksuvolad

(eurodes)

Kaibemaks

Uksikisiku tulumaks
Sotsiaalmaks

Kohustuslik kogumispension
Tootuskindlustusmaksed
Kokku maksude ettemaksed ja
maksuvolad

31.12.2025
17 392
1741
2640

0

132

21905

20173
20173
1235
1235
214
1770
23392

31.12.2024
2883
1848
3097

44
153

8 025

2025. a majandusaasta aruanne

Lisa 6 Pikaajalised finantsinvesteeringud
(eurodes)

Ak:::: Ja Fondiosakud Volakirjad Kokku
31.12.2023 83 075 32 849 17 603 133 527
Soetamine 34 540 0 0 34 540
Muik madgihinnas voi lunastamine -40 681 0 0 -40 681
Kasum(kahjum) miiligist ja
Umberhindlusest -15193 946 1855 -12 392
31.12.2024 61741 33795 19458 114994
Kajastatud diglases vaartuses 61741 33795 19 458 114 994
31.12.2024 61741 33795 19 458 114 994
Soetamine 0 0 0 0
Mulk mutgihinnas voi lunastamine -18 996 0 -10 000 -28 996
Kasum(kahjum) miiligist ja
Umberhindlusest 3374 -4.149 -5 698 -6 473
31.12.2025 46 119 29 646 3760 79 525
Kajastatud diglases vaartuses 46 119 29 646 3760 79 525
Reguleeritud  vaartpaberiturul  kaubeldavate finantsinstrumentide  vaartus  maaratakse

aruandekuupdeva ametliku sulgemishinna alusel.
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Juhul kui finantsinstrument ei ole aktiivsel turul kaubeldav véi turuhind ei kajasta usaldusvaarselt
instrumendi diglast vaartust, maadratakse vaartus juhtkonna hinnangu alusel, arvestades olemasolevat
turuinfot, tehingutingimusi ja muid asjakohaseid asjaolusid.

Finantsvarade Oiglase vaartuse hierarhial on jargmised tasemed (IFRS 13):
e Tase 1 - noteeritud hinnad aktiivsel turul identsetele varadele ja kohustustele;
e Tase 2 —hindamismeetodid, mille puhul olulised sisendid on otseselt voi kaudselt jalgitavad;

e Tase 3 — hindamismeetodid, mille puhul olulised sisendid ei ole turul jalgitavad ning vaartus
pohineb juhtkonna hinnangutel.

Ettevotte finantsvarad klassifitseeruvad peamiselt Tasemele 1 ning Uksikute instrumentide puhul
Tasemele 3.

Tase 1 Tase 3 Kokku

Finantsvarad Giglases vaartuses

muutustega labi kasumiaruande 31.12.2025 31.12.2025 31.12.2025
Aktsiad 46 119 0 46 119
Fondiosakud 29 646 0 29 646
Vélakirjad 0 3760 3760

Kokku 75 765 3760 79525
Finantsvarad Giglases vaartuses

muutustega labi kasumiaruande 31.12.2024 31.12.2024 31.12.2024
Aktsiad 61741 0 61741
Fondiosakud 33795 0 33795
Vélakirjad 10058 9 400 19 458

Kokku 105 594 9 400 114 994
Lisa 7 Materiaalsed pohivarad
(eurodes)

Arvutid ja ML.IUd Kasutusdiguse
arvutisiisteemid ma:cel.'laalsed vara LGLLS
pohivarad
31.12.2023

Soetusmaksumus 2796 590 27 688 31074
Akumuleeritud kulum -2796 -590 -10 383 -13769
Jadkmaksumus 0 0 17 305 17 305
Mahakandmine (soetushind) -2796 0 0 -2796
Mahakandmine (akumuleeritud

kulum) 2796 0 0 2796
Ostud ja parendused 0 0 492 492
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Amortisatsioonikulu

31.12.2024
Soetusmaksumus
Akumuleeritud kulum
Jadkmaksumus
Ostud ja parendused
Amortisatsioonikulu

31.12.2025

Soetusmaksumus
Akumuleeritud kulum
Jadkmaksumus

o O O o o

0
0
0

2025. a majandusaasta aruanne

590
-590

590
-590
0

-14 213 -14 213
28 180 28770
-24 596 -25 186

3584 3584
15255 15255
-11 441 -11 441
15 255 15 845
-11 441 -12 031

3814 3814

AS Kawe Kapital rendib kontoriruume ning peale bilansipaeva on sdlmitud tahtajaline rendileping kuni
15.04.2029. Alates 15.04.2021 kajastab ettevote rendilepingut kasutusdiguse vara ja vastava

kohustisena kuni rendilepingu 1dppemiseni.

Lisa 8 Kapitalirent
(eurodes)

Aruandekohustuslane kui rentnik

Kontoriruum
Kapitalirendikohustised kokku

Kontoriruum
Kapitalirendikohustised kokku

Renditud vara bilansiline
jadkmaksumus
Kasutusdiguse vara
Kokku

31.12.2025

3 857
3857

31.12.2024

3677
3677

31.12.2025
3814
3814

Jaotus jarelejdanud tihtaegade

jargi
12 kuu jooksul 1-5 aasta jooksul
3857 0
3 857 0

Jaotus jarelejdanud tihtaegade

jargi
12 kuu jooksul 1-5 aasta jooksul
3677 0
3677 0
31.12.2024
3584 0
3584 0

AS Kawe Kapital rendib kontoriruume ning peale bilansipdeva on sdlmitud tahtajaline rendileping kuni
15.04.2029. Alates 15.04.2021 kajastab ettevote rendilepingut kasutusGiguse vara ja vastava

kohustisena kuni rendilepingu 1dppemiseni.
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Kasutusdiguse vara on nadidatud Lisas 7 Materiaalsed pohivarad.

Kasutusdiguse vara

(eurodes)

Saldo seisuga 31.12.2023 17 305
Ostud ja parendused 492
Amortisatsioonikulu -14 213
Saldo seisuga 31.12.2024 3584
Ostud ja parendused 15 255
Amortisatsioonikulu -15 025
Saldo seisuga 31.12.2025 3814

Lisa 9 Volad ja ettemaksed
(eurodes)

Maksuvdlgade kohta on detailsem info avaldatud lisas 5 Maksude ettemaksed ja maksuvdlad.

Real Muud vdlad on ndidatud kohustised kontoriruumi rendilepingust (vt. Lisa 8 Kapitalirent), vastav
kasutusdiguse vara on naidatud Lisas 7 Materiaalsed pdhivarad.

31.12.2025 Jaotus jarelejdanud tihtaegade

jargi

12 kuu jooksul 1-5 aasta jooksul

Vélad tarnijatele 15 567 15 567 0
Volad to6votjatele 1887 1887 0
Maksuvdlad 21905 21905 0
Volad aruandvatele isikutele 23 23 0
Muud vélad 13 357 13 357 0
Muud viitvdlad 13 357 13 357 0
Kokku volad ja ettemaksed 52739 52739 0

31.12.2024 Jaotus jarelejdanud tihtaegade

jargi

12 kuu jooksul 1-5 aasta jooksul

Volad tarnijatele 14 528 14 099 0
Volad to6votjatele 1967 1967 0
Maksuvdlad 8 025 8 025 0
Volad aruandvatele isikutele 99 528 0
Muud vélad 17 477 17 477 0
Muud viitvdlad 17 477 17 477 0
Kokku volad ja ettemaksed 42 096 42 096 0
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Lisa 10 Aktsiakapital

(eurodes)

31.12.2025 31.12.2024
Aktsiakapital 140 800 140 800
Aktsiate arv (tk) 22 000 22 000
Aktsiate nimivaartus 6,40 6,40

Puhaskasum ja lahustatud puhaskasum aktsia kohta seisuga 31.12.2025 oli 0,94 eurot
(31.12.2024:- 2,28 eurot).

Tava puhaskasum aktsia kohta on arvestatud puhaskasumi ja keskmise lihtaktsiate arvu suhtena.

Lisa 11 Teenustasu tulud

(eurodes)

2025 2024
Valitsemise teenustasud 153 987 157 587
Valitsemise edukustasud 62 057 421
Kokku teenustasu tulud 216 044 158 008

Valitsetavate varade maht seisuga 31.12.2025 oli 16 832 872 eurot (31.12.2024: 16 118 567 eurot).

Lisa 12 T66joukulud

(eurodes)
2025 2024

Palgakulu 72 887 75152
Sotsiaalmaksud 24 370 25059
Kokku t66joukulud 97 257 100 211
Tootajate keskmine arv taandatuna
tdistdoajale 3 4
Keskmine tootajate arv tootamise liikide
kaupa:

Toolepingu alusel tootav isik 2 2

Voladigusliku lepingu alusel teenust osutav
isik, valja arvatud fldsilisest isikust ettevotja 1 1
Juriidilise isiku juhtimis- vdi kontrollorgani
liige 2 2
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Lisa 13 Seotud osapooled
(eurodes)

Saldod seotud osapooltega rilhmade lGikes
LUHIAJALISED
Nouded ja ettemaksed

Tegev- ja kbrgema juhtkonna ning olulise osalusega
eraisikust omanike lahedased pereliikkmed ning nende
valitseva voi olulise mdju all olevad ettevétjad

Kokku néuded ja ettemaksed
MUUGID

Tegev- ja kdrgema juhtkonna ning olulise osalusega
eraisikust omanike lahedased pereliikkmed ning nende
valitseva voi olulise mdju all olevad ettevétjad

Kokku miitidud

Tegev- ja korgemale juhtkonnale arvestatud tasud ja
muud olulised soodustused

Arvestatud tasu

2025. a majandusaasta aruanne

31.12.2025

255
255

2025
Teenused

495
495

2025

33 226

31.12.2024

340
340

2024
Teenused

655
655

2024

35462
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Juhatuse liikmete allkirjad 2025. aasta majandusaasta aruandele

Juhatus on 23. martsil 2026 koostanud AS Kawe Kapital tegevusaruande ning raamatupidamise
aastaaruande. AS Kawe Kapital ndukogu on juhatuse poolt esitatud majandusaasta aruande, mis
koosneb tegevusaruandest ja raamatupidamise aastaaruandest ning millele on juurde lisatud
sOltumatu vandeaudiitori aruanne, labi vaadanud ja aktsionaride Uldkoosolekule esitamiseks heaks
kiitnud.

AS Kawe Kapital 2025. aasta majandusaasta aruande on allkirjastanud:

Kristjan Hanni Juhatuse liige /allkirjastatud digitaalselt/ 23.03.2026

Kristi Soontak Juhatuse liige /allkirjastatud digitaalselt/ 23.03.2026
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Soltumatu vandeaudiitori aruanne

AS Kawe Kapital akisiongridele
Arvamus

Oleme auditeerinud AS Kawe Kapital (ettevite) raamatupidamise aastaaruannet, mis sisaldab bilanssi seisuga 31. detsember 2025 ning
kasumiaruannet, rahavoogude aruannet ja omakapitali muutuste aruannet eeltoodud kuupdeval loppenud majandusaasta kohta ja
raamatupidamise aastaaruande lisasid, sealhulgas markimisvaarsete arvestuspahimatete kokkuvatet.

Meie arvates kajastab kaasnev raamatupidamise aastaaruanne koigis olulistes osades diglaselt ettevotte finantsseisundit seisuga 31. detsember
2025 ning sellel kuupdeval |Gppenud majandusaasta finantstulemust ja rahavoogusid kooskolas rahvusvaheliste finantsaruandluse
standarditega, nagu need on vastu véetud Eurcopa Liidu poolt.

Arvamuse alus

Viisime auditi labi kooskolas rahwvusvaheliste auditeerimise standarditega (Eest). Meie kohustusi vastavalt nendele standarditele kijeldatakse
taiendavalt meie aruande osas ,Vandeaudiitori kohustused seoses raamatupidamise aastaaruande auditiga”. Me oleme ettevottest saltumatud
kooskolas kutseliste arvestusekspertide eetikakoodeksiga (Eesti) (sh soltumatuse standardid), ja oleme téitnud oma muud eetikaalased
kohustused vastavalt nendele nouetele. Me usume, et auditi thendusmaterjal, mille oleme hankinud, on piisav ja asjakohane aluse andmiseks
meie arvamusele.

Muu informatsioon

Juhtkond vastutab muu informatsiooni eest. Muu informatsioon halmab tegevusaruannet, kuid ei hélma raamatupidamise aastaaruannet ega
meie asjaomast vandeauditon aruannet.

Meie arvamus raamatupidamise aastaaruande kohta ei holma muoud informatsiooni ja me ei tee selle kohta mingis vormis kindlustandwvat
jareldust.

Seoses meie raamatupidamise aastaaruande auditiga on meie kohustus lugeda muud informatsiooni ja kaaluda seda tehes, kas muu
informatsioon oluliselt lahkneb raamatupidamise aastaaruandest voi meie poolt auditi kiigus saadud teadmistest voi tundub muul viisil olevat
oluliselt vasrkajastatud.

Kui me teeme tehtud 168 pohjal jarelduse, et muu informatsioon on oluliselt vaarkajastatud, oleme kohustatud sellest faktist aru andma. Meil ei
ole sellega seoses millegi kohta aru anda

Juhtkonna ja nende, kelle dlesandeks on valitsemine, kohustused seoses raamatupidamise aastaaruandega

Juhtkond vastutab raamatupidamise aastaaruande koostamise ja oiglase esitamise eest kooskolas rahvusvaheliste finantsaruandiuse
standarditega, nagu need on vastu voetud Euroopa Liidu poolt ja sellise sisekontrolli eest, nagu juhtkond peab vajalikuks, et véimaldada kas
pettusest vai veast tulenevate oluliste vadrkajastamisteta raamatupidamise aastaaruande koostamist.

Raamatupidamise aastaaruande koostamisel on juhtkond kohustatud hindama ettevatte suutlikkust jatkata jatkuvalt tequtsevana, esitama infot,
kui see on asjakohane, tegevuse jatkuvusega seotud asjaolude kohta ja kasutama tegevuse jitkuvuse arvestuse alusprintsiipi, vélja arvatud
juhul, kui juhtkond kavatseb kas ettevotte likvideerida wai tegevuse lopetada vai tal puudub sellele realistlik alternatiiv.

Need, kelle Olesandeks on valitsemine, vastutavad ettevatte raamatupidamise aruandiusprotsessi Ole jarelevalve teostamise eest.

Vandeaudiitori kohustused seoses raamatupidamise aastaaruande auditiga

Meie eesmark on saada pohjendatud kindlus selle kohta, kas raamatupidamise aastaaruanne tervikuna on kas pettusest voi veast tulenevate
oluliste vasrkajastamisteta, ja anda valja vandeaudiitori aruanne, mis sisaldab meie arvamust. Péhjendatud kindlus on kérgetasemeline kindlus,
kuid see e taga, et olulise vaarkajastamise eksisteerimisel see kooskolas rahvusvaheliste auditeerimise standarditega (Eest) labiviidud auditi
kaigus alati avastatakse. Vaarkajastamised voivad tuleneda pettusest voi veast ja neid peetakse oluliseks siis, kui vaib pehjendatult eeldada, et
need voivad Oksikult voi koos méjutada majanduslikke otsuseid, mida kasutajad raamatupidamise aastaaruande alusel teevad.

Kasutame auditeerides vastavalt rabvusvaheliste auditeerimise standarditele (Eesti) kutsealast otsustust ja sdilitame kutsealase skeptitsismi
kogu auditi kdigus. Me teeme ka jErgmist:

- teeme kindlaks ja hindame raamatupidamise aastaaruande kas pettusest voi veast tuleneva olulise vaarkajastamise riskid, kavandame ja
teostame auditiprotseduurid vastuseks nendele riskidele ning hangime piisava ja asjakohase auditi tGendusmaterjali, mis on aluseks meie
arvamusele. Pettusest tuleneva olulise vadrkajastamise mitteavastamise risk on suurem kui veast tuleneva vaarkajastamise pubul, sest pettus
viib tihendada salakokkulepet, valtsimist, info esitamata jatmist, vAsresitiste tegemist vai sisekontrolli eiramist;

- omandame arusaamise auditi puhul asjassepuutuvast sisekontrollist, et kavandada nendes tingimustes asjakohaseid auditiprotseduure, kuid
mitte: arvamuse avaldamiseks ettevitte sisekontrolli tulemuslikkuse kohta;

» hindame kasutatud arvestuspohimatete asjakohasust ning juhtkonna arvestushinnangute ja nendega seoses avalikustatud info pohjendatust;

- teeme jarelduse juhtkonna poolt tegevuse jatkuvuse arvestuse alusprintsiibi kasutamise asjakohasuse kohta ja saadud auditi thendusmaterjali
pohjal selle kohta, kas esineb olulist ebakindlust sondmuste voi tingimuste subtes, mis voivad tekitada markimisvaarset kahtlust ettevotte
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suutlikkuses jatkata jatkuvalt tegutsevana. Kui me teeme jérelduse, et eksisteerib oluline ebakindlus, oleme kohustatud juhtima vandeaudiitori
aruandes tihelepanu raamatupidamise aastaaruandes selle kohta avalikustatud infole voi kui avalikustatud info on ebapiisav, siis modifitseerima
oma arvamust. Meie jareldused pohinevad vandeaudiitori aruande kuupaevani saadud auditi tdendusmaterjalil. Tulevased sindmused voi
tingimused vivad siiski kahjustada ettevitte suutlikkust jEtkata jatkuvalt tegutsevana;

- hindame raamatupidamise aastaaruande Oldist esitusviisi, struktuuri ja sisu, sealhulgas avalikustatud informatsiooni, ning seda, kas
raamatupidamise aastaaruanne esitab aluseks clevaid tehinguid ja sundmusi viisil, millega saavutatakse diglane esitusviis.

Me vahetame nendega, kelle dlesandeks on valitsemine, infot muu hulgas auditi planeeritud ulatuse ja ajastuse ning markimisvadrsete auditi
tahelepanekute kohta, sealhulgas mis tahes sisekontrolli markimisvadrsete puuduste kohta, mille oleme tuvastanud auditi kdigus.

Imre Karulin

Vandeaudiitori number 549

Baker Tilly Baltics OU

Audiitorettevitja tegevusloa number 84
Jarve 2, Tallinn 11314

23. mérts 2026
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Juhatuse ettepanek kasumi jaotamise kohta

AS Kawe Kapital juhatus teeb aktsiondride lldkoosolekule ettepaneku jaotada aruandeaasta puhaskasum
summas 20 764 eurot jargmiselt:

- Suunata kasum eelmiste perioodide jaotamata kahjumi katteks.

Eelmiste perioodide jactamata kahjum 31.12.2024 -45632 EUR
Aruandeaasta kasum 20 764 EUR
Eelmiste perioodide jaotamata kahjum parast katmist -24 868 EUR

Kristi Soontak

Juhatuse liige
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Miitigitulu jaotus vastavalt Eesti
(EMTAK)

2025. a majandusaasta aruanne

majanduse tegevusalade Kklassifikaatorile

Tegevusala

EMTAK
Kood 2025

2025

2024

Fondide valitsemine

66301

216 044

158 008
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Juhatuse liikme Kinnitus

Aruande allkirjad

Aruande l6petamise kuupdev on: 23.03.2026

Uhingu nimi: AS Kawe Kapital (registrikood: 10179365)

Aruanne perioodiga: 01.01.2025 -31.12.2025

Majandusaasta aruande andmete Gigsust on kinnitanud:

Allkirjastaja nimi Allkirjastaja roll Kuupdev ja allkiri

Kristi Soontak Juhatuse liige A3 0‘3‘ MAé %ﬂ%{
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