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LÜHIINFORMATSIOON INVESTEERIMISTEENUSTE JA SEOTUD RISKIDE KOHTA 
 
 
I. ÜLDIST 
 
1. AS Kawe Kapital on investeerimisühing, mis omab Finantsinspektsiooni väljastatud tegevusluba 
järgmiste investeerimisteenuste osutamiseks: 

1.1. väärtpaberiportfelli valitsemine; ja 

1.2. investeerimisnõustamine. 
 
2. AS Kawe Kapital käsitleb kõiki oma kliente ja potentsiaalseid kliente tavaklientidena. Klientidel on 
õigus taotleda enda ümberkategoriseerimist vastavalt kohaldatavatele õigusaktidele. AS Kawe Kapital 
hindab iga sellist taotlust individuaalselt ning ei ole kohustatud ümberkategoriseerimist võimaldama, 
kui see ei ole kooskõlas ettevõtte teenuste olemuse või kliendi huvidega. 
 
3. AS Kawe Kapital klientidele kohaldub Tagatisfondi (www.tf.ee) investorkaitse skeem, mille täpsemad 
tingimused ja hüvitamise ulatus on kättesaadavad Tagatisfondi veebilehel. Investeeringute hüvitamise 
tingimused ja piirmäärad sõltuvad kehtivatest õigusaktidest. 
 
4. Korralduste täitmiseks kasutab AS Kawe Kapital äripartnereid, kelleks võivad olla krediidiasutused, 
investeerimisühingud, maaklerid või muud finantsteenuste osutajad. Nende partnerite suhtes viiakse 
läbi regulaarne hindamine, mille käigus hinnatakse nende suutlikkust täita korraldusi AS Kawe Kapital 
klientide jaoks kõige soodsamal ja efektiivsemal viisil vastavalt parima täitmise põhimõttele.  
 
5. AS Kawe Kapital võib investeerimisteenuste osutamisel sattuda olukordadesse, kus esinevad huvide 
konfliktid AS-i Kawe Kapital, tema töötajate või klientide vahel. AS Kawe Kapital rakendab huvide 
konfliktide tuvastamiseks, vältimiseks ja juhtimiseks asjakohaseid meetmeid vastavalt oma „Huvide 
konfliktide juhtimise poliitikale“, mille põhimõtted tehakse kliendile kättesaadavaks ettevõtte 
kodulehel.  
 
Käesoleva dokumendi kehtimise ajal on AS-i Kawe Kapital üheks peamiseks äripartneriks 
tehingukorralduste täitmisel Swedbank.  
 
6. AS Kawe Kapital ei hoia klientide vara. Klientide raha ja väärtpaberid hoitakse kliendi enda nimel 
kolmandate isikute juures avatud kontodel, kelleks võivad olla krediidiasutused, investeerimisühingud, 
maaklerid või muud finantsteenuste osutajad, kes pakuvad väärtpaberite hoidmise ja tehingute 
tegemise võimalust vastavalt nende teenuseosutajate tingimustele ja kohaldatavatele õigusaktidele. 
 
II. SELGITUSED JA HOIATUSED 
 
1. AS Kawe Kapital juhib kliendi tähelepanu järgmistele investeerimistegevuse, sealhulgas 
investeerimisteenuste kasutamisega ja erinevate väärtpaberitega tehingute tegemisega seotud 
asjaoludele: 
 
NB! Investeerimistegevuse, väärtpaberite ja nendega tehtavate tehingutega seonduvad mitmed 
märkimisväärsed riskid (sealhulgas, kuid mitte ainult käesoleva dokumendi osas C viidatud riskid), mille 
realiseerumise tagajärjeks võib olla kogu investeeringu kaotamine, aga ka esialgset investeeringut 
ületava kahjumi saamine. 
 
 

http://www.tf.ee/
https://kawekapital.ee/tingimused/investeerimine/
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NB! Väärtpaberiturg ja sellel kaubeldavate väärtpaberite hind sõltub mitmetest teguritest, millest 
tulenevalt on väärtpaberite hinnad suure kõikumissoodumusega. Samuti võivad väärtpaberitele ja 
nendega seotud tehingutele kohalduda erinevad nõuded ja piirangud, mis võivad muu hulgas piirata 
nende omandamise ja võõrandamise võimalusi. 
 
NB! Väärtpaberitega tehingute tegemisega võivad lisaks nende omandamisega seotud kuludele 
lisanduda muud, sealhulgas rahalised ja mitterahalised (k.a tingimuslikud) kohustused, sealhulgas 
kohustus anda tagatisi ja / või teha täiendavaid sissemakseid. 
 
NB! Mitme väärtpaberitehingu või väärtpaberi kasutamisega, samuti mitme investeerimisteenuse 
kasutamisega investeerimistegevuses võib kaasneda suurem risk võrreldes riskiga, mis kaasneb üksiku 
väärtpaberitehingu, väärtpaberi või investeerimisteenuse kasutamisega. 
 
A. Investeerimisteenustega seotud kulude struktuur 
 
Investeerimisteenusega võivad kaasneda järgmised kulud: 
 
1. AS Kawe Kapital tasud: 
- väärtpaberiportfelli valitsemise tasu; 
- võimalik edukustasu (kui on kokku lepitud kliendilepingus); 
- AS Kawe Kapital ei võta üldjuhul eraldi sisenemis- ega väljumistasusid. 
 
2. Kolmandate isikute tasud: 
- tehingukulud (nt krediidiasutuse või muu finantsteenuse osutaja poolt võetavad tasud); 
- võimalikud väärtpaberikontoga seotud tasud; 
- muud teenuse osutamisega seotud kulud. 
 
Kolmandate isikute tasud ei ole AS Kawe Kapital poolt määratud ning sõltuvad kasutatavast 
teenusepakkujast ja tehingu tingimustest. 
 
AS Kawe Kapital poolt võetavad tasud (sealhulgas portfelli valitsemise tasu ja võimalik edukustasu) 
lepitakse kliendiga kokku investeerimisteenuse osutamise lepingus ning esitatakse kliendile enne 
investeerimisteenuse osutamist. 
 
AS-l Kawe Kapital võib teatud koostööpartnerite (nt krediidiasutuste) puhul olla ülevaade 
tavapärastest tehingu- ja kontohaldustasudest. Selline teave on üldise iseloomuga ning võib sõltuvalt 
tehingu teostamise viisist, teenuse tingimustest või hinnakirja muudatustest erineda. 
 
Juhul, kui AS-l Kawe Kapital puudub konkreetse teenusepakkuja hinnakirja osas täielik ülevaade, 
sõltuvad need konkreetse kliendi ja teenusepakkuja vahelisest lepingulisest suhtest. 
 
Kliendil on soovitatav tutvuda oma krediidiasutuse või muu teenusepakkuja hinnakirjaga ning 
arvestada, et investeerimisteenusega võivad kaasneda ka AS-st Kawe Kapital sõltumatud kulud. 
 
B. Investeerimisteenustega seotud olulisemad terminid 
 
Alljärgnevalt on selgitatud investeerimisteenuste ja -tegevusega seonduvaid põhilisi termineid. 
 
1. Väärtpaberiportfell 
Väärtpaberiportfell on AS Kawe Kapital poolt kliendi raha- ja väärtpaberikontol moodustatav 
personaalne varakogum, mis koosneb erinevatest investeerimistoodetest. Vara investeeritakse 
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turuolukorda arvestades erinevatesse finantsinstrumentidesse vastavalt kliendi investeerimisprofiilile 
ja -eesmärkidele. 
2. Investeerimistegevus 
Investeerimistegevus on finantsinstrumentide, sealhulgas väärtpaberite, omandamine ja hoidmine 
pikema aja jooksul eesmärgiga teenida tulu või suurendada vara väärtust. 
3. Aktsia 
Aktsia on väärtpaber, mis esindab väikest osa ettevõttest. Seega aktsiaid ostes kuulub isikule 
proportsionaalne osa ettevõttest ning isik ise on ettevõtte aktsionär. Aktsiatest teenitakse kasu 
turuhinna tõusult ja aktsiatelt makstavalt omanikutulult ehk dividendidelt. Suur hinnakõikuvus 
võimaldab aktsiatesse investeerides sageli lühikese ajaga palju võita, kuid samaväärselt suur oht on 
selliselt investeeringult ka kaotada. 
4. Võlakirjad 
Võlakiri on olemuselt emitendile antav laen, millelt emitent maksab investorile intressi ning mille 
põhiosa tagastatakse kokkulepitud tähtajal. Võlakirja ostmisel annab investor emitendile laenu. 
Intressi makstakse kas perioodiliste kupongimaksetena või arvestatakse see võlakirja hinnas, 
emiteerides võlakirja nimiväärtusest madalama hinnaga (diskontoga). 
5. Investeerimisfond 
Investeerimisfond on kollektiivne investeerimisskeem, mille raames investorite vara investeeritakse 
vastavalt fondi tingimustele. Fondi investeerimise eesmärgid, põhimõtted ja sellega seotud kulud on 
sätestatud investeerimisfondi tingimustes.  
6. Forward-tehing 
Forward on mittestandardiseeritud tuletisinstrument, mille tingimused lepitakse poolte vahel 
individuaalselt kokku. Forward-tehingus on kaks osapoolt, kes lepivad omavahel kokku tulevikus 
toimuva tehingu detailid ning kõik tehingut puudutavad kuupäevad. Forwardi müüjal lasub kohustus 
alusvara määratud hinnaga kokkulepitud ajal müüa, ostjal osta. Forward-tehinguid kasutatakse 
enamasti riskide maandamiseks. 
7. Futuurid 
Futuur on standardiseeritud tuletisleping, millega pooled võtavad kohustuse osta või müüa alusvara 
kokkulepitud ajal ja hinnaga. Erinevalt optsioonist on futuurlepingu täitmine pooltele kohustuslik 
sõltumata turuhinna ja kokkulepitud hinna suhtest. 
8. Optsioonid 
Optsioon on tuletisinstrument, mis annab isikule õiguse osta või müüa finantsvara eelnevalt 
kokkulepitud hinnaga. Optsiooniga ei kaasne kohustust sõlmida tehing juhul, kui selle hind on liikunud 
optsiooni hoidjale ebasoodsas suunas. 
9. Repo- ehk müügi ja tagasiostu tehing 
Repotehingu käigus müüb klient väärtpabereid ning võtab kohustuse need kindlaksmääratud hinnaga 
ja ajal tagasi osta. Sisuliselt on tegu laenuga, mis antakse väärtpaberite tagatisel. 
10. Väärtuspäev 
Väärtuspäev on pangapäev, mil kantakse tehingu osapooltele üle kas ostetud väärtpaberid või nende 
müügist saadud raha. Tehingute arveldusajad sõltuvad konkreetse tehingu ja turu tingimustest. 
11. LEI kood 
Alates 03.01.2018 on juriidilisel isikul, kes soovib teha tehinguid väärtpaberite või 
tuletisinstrumentidega (forwardid, futuurid, optsioonid), vajalik omada LEI (Legal Entity Identifier) 
koodi. LEI kood on juriidilise isiku identifitseerimiseks ülemaailmselt kasutatav tunnus, mis koosneb 
20-kohalisest tähtnumbrilisest koodist. 
 
C. Investeerimistegevusega seotud riskid 
 
Alljärgnevalt on kirjeldatud üldisi riske, mis kaasnevad erinevate väärtpaberite ja 
investeerimisteenustega.  
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1. Poliitiline risk on risk, et riigis, kus väärtpaberid on registreeritud või kus emitent on registreeritud 
või tegutseb, võivad toimuda sündmused, mis mõjutavad selle riigi või piirkonna poliitilist või 
majanduslikku stabiilsust ning mille tulemusena võib klient kanda olulist kahju või kaotada osaliselt või 
täielikult oma investeeringud. Poliitilise riski alla kuuluvad muu hulgas majandus- ja õiguskeskkonna 
olulised muutused (nt riigistamine) ning sotsiaalsed või poliitilised kriisiolukorrad (nt rahvarahutused). 
2. Likviidsusrisk on seotud tururiskiga ning seisneb selles, et likviidsuse puudumise tõttu ei pruugi 
väärtpabereid olla võimalik müüa soovitud ajal või turuhinnale lähedase hinnaga, mistõttu võib klient 
kanda kahju. 
3. Valuutariskiga seonduvate investeeringute korral eksisteerib oht, et klient saab sellistelt 
investeeringutelt erinevate valuutade vaheliste valuutakursside ebasoodsa muutuse tõttu kahju.  
4. Tururisk on risk, et klient kannab kahju väärtpaberiturul või selle teatud turusegmendis toimuvate 
ebasoodsate hinnaliikumiste tõttu. Hinnaliikumisi võivad muu hulgas põhjustada asjaomase riigi või 
majandussektori nõrgad majandusnäitajad, ebastabiilne majanduskeskkond või turu üldine 
ebakindlus. 
5. Hinnarisk on risk, et klient kannab kahju väärtpaberi või muu vara väärtuse ebasoodsa muutuse 
tõttu. Vara väärtus võib nii langeda kui ka tõusta, kuid ebasoodsa hinnaliikumise korral võib klient 
kanda kahju. 
6. Krediidirisk on risk, et klient kannab kahju, kui tema poolt omandatud väärtpaberite väärtus langeb 
emitendi halvenenud finantsseisundi, majandusraskuste või muude sarnaste asjaolude tõttu. Emitendi 
halvenenud finantsseisund võib muu hulgas viia selleni, et ta ei suuda täita emiteeritud väärtpaberitest 
tulenevaid kohustusi investorite ees. 
7. Arveldussüsteemirisk on võimalus, et (eelkõige) tehnilised rikked väärtpaberiregistrite, börside, 
arvelduskodade jt asutuste süsteemides ja arvepidamises või sidekanalite ühendusvead vms 
probleemid võivad põhjustada tehingute tühistumist, tehingujärgsete arvelduste hilinemist, 
valekandeid jms sündmusi, mistõttu kliendile võib sellistest riketest tekkida kahju.  
8. Vastaspoole risk on risk, et kuigi finantsinstrumentidega kauplemiseks loodud kauplemiskohtade (nt 
börs või muu reguleeritud turg) korraldajad on erinevate meetmete rakendamisega sellise riski 
üldjuhul välistanud, eksisteerib oht, et kliendiga maakleri vahendusel tehingu sõlminud isik ei täida 
talle sellisest tehingust tulenevaid kohustusi.   
9. Õigusrisk on oht, et kliendil tekib kahju ebasoodsa piirangu või kohustuse kehtestamisest 
investeeringu tegemise järel jõustuva õigusakti või pädeva institutsiooni reegli tõttu. Klient ei pruugi 
omada täielikku ülevaadet või tal võib puududa ülevaade õigusaktidest, mis kehtivad riigis, kus asuvad 
emitendid, mille väärtpaberitesse on klient investeerinud. Kliendi väärtpaberite osas, millele 
kohalduvad kolmanda riigi õigusaktid, võivad kliendi õigused erineda Eestis või Euroopa Liidu 
õigusaktides sätestatust. Sellest tulenevalt ei pruugi klient olla teadlik temal lasuvatest kohustustest ja 
saada seeläbi kahju või tema suhtes võidakse rakendada seadusest tulenevaid sanktsioone. Peale selle 
võidakse riigis õigusaktide muutmise kaudu kehtestada kliendile ebasoodsaid piiranguid või kohustusi 
investeeringu tegemise järel. Kui väärtpabereid hoitakse panga nimel avatud kontol, ei ole kliendil 
võimalik oma õigusi ja kohustusi isiklikult täita.  
10. Inforisk on risk, et kliendil võib puududa võimalus saada väärtpaberite kohta adekvaatset ja õiget 
infot või on sellise info saamine raskendatud, mistõttu kliendil võib puududa võimalus teha 
asjakohaseid otsuseid oma investeeringute osas.  
11. Suhtluskanali risk on risk, et kuigi tehingute tegemiseks telefoni teel korralduste andmine on 
rahvusvaheliselt tunnustatud ning finantsteenuste osutamisel üldiselt kasutatav praktika, eksisteerib 
oht, et poolte rakendatav hool ja tähelepanu ning turvaelemendid on ebapiisavad, välistamaks 
olukorda, kus ettevõtte ja kliendi vahelise vahetu kokkusaamise puudumist ärakasutav isik võib kliendi 
tahte vastaselt võtta tema arvel kliendile siduvaid kohustusi.  
12. Intressirisk on tururiskiga seotud risk, et klient võib kanda kahju ebasoodsate turumuutuste tõttu, 
eelkõige intressimäärade taseme, nende volatiilsuse või erineva riskitasemega investeerimisobjektide 
intressimäärade vahe muutumise tõttu, samuti võlakohustuse ennetähtaegse tagasimaksmise korral. 
Intressirisk võib muu hulgas realiseeruda olukorras, kus turu intressimäärad (nt ujuvintressimäär) 
muutuvad ebasoodsas suunas, mille tulemusena võib suureneda kliendi finantskohustus. 
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13. Maksurisk on risk, et olenevalt konkreetsel turul kehtivast regulatsioonist, praktikast või asjaomasel 
turul tegutseva depositooriumi poolt pakutavast teenusest ei pruugi kliendil olla võimalik kasutada 
tema residentriigi ja väärtpaberite hoidmise riigi vahel sõlmitud topeltmaksustamise vältimise 
lepingust tulenevaid soodustusi. Samuti võib maksustamist mõjutada asjaolu, et kliendile kuuluvaid 
väärtpabereid hoitakse tema nõusolekul depositooriumi juures panga nimel avatud kontol, mille 
tulemusel käsitletakse kliendile kuuluvaid väärtpabereid pangale kuuluvate väärtpaberitena.  
14. Depositooriumi risk on risk, et vaatamata sellele, et ettevõte lähtub isikute, kelle poolt pakutavat 
väärtpaberite hoidmise, registreerimise ja/või arveldamise teenust ettevõte kasutab (depositoorium), 
valikul selleks kehtestatud korrast ja rakendab seejuures professionaalset hoolsust, ei pruugi 
tulenevalt õigusliku regulatsiooni puudustest ja/või asjakohase kohtupraktika puudumisest teatud 
riikides või piirkondades depositooriumi võimaliku pankroti korral olla täielikult tagatud 
depositooriumis esindajakontodel hoitavate kliendi väärtpaberite ja muu vara eraldamine 
depositooriumile endale kuuluvatest väärtpaberitest ja muust varast. Lähtudes eeltoodust eksisteerib 
oht, et depositooriumi pankrotistumise või tema suhtes teatud sunnimeetmete rakendamise korral 
saab klient kahju asjaomases depositooriumis avatud esindajakontodel hoitavate väärtpaberite 
kaotamise või kinnipidamise tõttu.  
15. Riskid seoses väärtpaberite hoidmisega esindajakontol.  Teatud turgudel võib olla raskendatud või 
võimatu esindajakontol hoitavate väärtpaberite alusel emitentide üldkoosolekutel osalemine või seal 
hääletamine.  
16. Riskid seoses valuuta- ja börsiväliste tuletisinstrumentidega. Tuletisinstrumentidega kaasnevad 
teatud riskid ning nendega kauplemine eeldab asjakohaseid teadmisi. Valuutatuletisinstrumentide ja 
börsiväliste tuletisinstrumentidega seotud riskid on muu hulgas olenevalt tuletisinstrumendi tüübist 
erinevad. Klient vastutab nende riskide eest ning peab teenusepakkuja või oma portfellihalduri kaudu 
tutvuma nimetatud instrumentidega kauplemisele kohaldatavate tingimuste ja nende iseloomulike 
omadustega. Klient peab regulaarselt jälgima oma investeeringuid (positsioone), mille ta on teinud 
sellistesse instrumentidesse. Lisaks peaks klient oma huvides olema valmis vajaduse korral 
viivitamatult tegutsema, näiteks esitama lisatagatise või lõpetama investeerimise tuletislepingutesse 
(positsioonid sulgema). Kui klient ei esita piisavat tagatist, on teenusepakkujal üldjuhul õigus ilma 
eelneva teavitamiseta positsioon sulgeda, et piirata kahju. Seetõttu peab klient hoolikalt jälgima 
hinnamuutuste mõju oma tagatiskohustusele, et vältida tahtest sõltumatut positsiooni sulgemist. 
Samuti, kui riskide piiramiseks ei võeta tarvitusele ettevaatusabinõusid, on näiteks optsiooni omanikul 
risk, et optsiooni väärtus võib langeda või see võib lõpptähtajaks kaotada oma väärtuse. Viimasel juhul 
kaob optsiooni ostmisel makstud preemia. Kui ei võeta tarvitusele ettevaatusabinõusid, võib optsiooni 
emitendi risk olla piiramatu. Tuletisinstrumentide tähtaeg võib olla erinev ning neid emiteeritakse nii 
väga lühikese kui ka mitmeaastase tähtajaga, mis mõjutab võimendusefekti ja seeläbi ka kliendi 
kantavat riski. Seetõttu peab klient hoolikalt jälgima tuletisinstrumentide tähtaega. 
Tuletisinstrumentidega võib kaasneda võimendusefekt, mille tõttu võib hinnamuutuse mõju 
investeeringule olla oluliselt suurem kui alusvara hinnamuutus. 
 
 


